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El pasado mes de agosto el mundo pudo apreciar las impresionantes imagenes
de los incendios forestales que hicieron de Rusia una noticia diaria. Dichos
incendios fueron el desenlace del verano mas caliente en la historia de Rusia,
donde se vivid una situacion generalizada de olas de calor y sequia que comenzo
a finales del mes de mayo.

Asimismo, la fuerte sequia tuvo como consecuencia también que Rusia perdiera
un tercio de su produccién de trigo, lo que motivo a que el 5 de agosto el
gobierno decidiera prohibir las exportaciones. Primero de manera temporal, y
luego confirmando dicha prohibicién hasta la siguiente cosecha. Un gobierno
puede determinar la prohibicion de la exportaciéon de un producto por diversos
motivos, siendo uno de ellos la prevencién de un aumento en el precio de los
bienes para consumo local.

Como bien se puede observar en el grafico, el afo 2010 comenz6 con precios de
trigo relativamente deprimidos, donde el precio mas bajo se registra en el mes
de junio. Esto, basicamente gracias a la fuerte recuperacion que los stocks
mundiales del grano tuvieron en la cosecha 2009. Sin embargo, durante el mes
de julio comenzaron a hacer eco el intenso verano y sequias que se vivian en el
hemisferio norte y sus implicancias sobre los rendimientos de la nueva campana
de trigo. Fundamentalmente la rusa. En este sentido, y con el fantasma de lo
vivido en el periodo 2007/08 retornaron los hedge funds y especuladores al
ruedo, haciendo que durante el mes de julio el trigo aumentara su precio un
40%.
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Entonces, ante un escenario donde el trigo aumentdé un 40% en su precio
internacional, sumado a una pérdida de un tercio de su cosecha, es que el
gobierno ruso se ve en la necesidad de prohibir sus exportaciones. De lo
contrario se veria obligado a aceptar una escalada en los precios de gran parte
de la canasta alimenticia de su poblacion, lo que politicamente les es muy
inconveniente.

Ahora bien, dado que Rusia es el tercer exportador mundial de trigo, una
decision de este tipo tuvo como consecuencia que el precio internacional se
disparara de manera record al momento que se comunico6 la misma a comienzos
de agosto. Al punto tal que motivd una reunién de la FAO para analizar el
asunto.
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Para comprender parte de esta reaccidon tan precipitada, hay que recordar lo
sucedido en el periodo 2007/08 donde varias regiones del mundo vivieron una
situacion de emergencia alimentaria, producto de los bajos stocks mundiales de
trigo. En aquel momento, y como consecuencia de una modificaciéon en los
habitos alimenticios de los paises en desarrollo, los stocks mundiales de varios
granos llegaron a un nivel muy bajo, mientras que al mismo tiempo sus precios
alcanzaron niveles histéricamente
altos.
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mundial de trigo), asi como Tunez,
Argelia y Jordania, ni bien surge la
prohibicién rusa se volcaron al
mercado spot adquiriendo cantidades extra. Mientras que a su vez otros paises
recurrieron al mercado de futuros para asegurar su abastecimiento de trigo.
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Es esta conducta de panico generalizado la que magnifica entonces de tal
manera el efecto de la prohibicién rusa a las exportaciones de trigo. Donde no
debemos olvidar ademas el papel de los especuladores y fondos de inversion
(que se habian olvidado temporalmente de los mercados agricolas) en los
mercados de futuros.

Asimismo, y pasado el panico, es de esperar que no se retorne a una situaciéon
como la vivida dos anos atras (todavia se esta lejos a nivel de precios), ya que en
este momento el mundo cuenta con suficientes stocks de trigo como para
satisfacer a toda la demanda y conservar un margen prudencial. Por lo tanto, los
fundamentos del mercado para los proximos dos anos no justificarian
variaciones de precios muy abruptas, cuando en definitiva ya las ha habido.

En este sentido, el mayor reto para los productores, quienes en definitiva son los
que deciden sobre la cantidad a producir para el afio siguiente, se encuentra en
la fuerte volatilidad que presenta este mercado actualmente, donde en el
término de una semana uno puede pasar de generar grandes ganancias, a estar
en niveles que apenas cubran los costos.
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